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Pressmeddelande den 24 november 2011

Delarsrapport for Kancera AB (publ)
1 januari—-30 september 2011

Om inte annat anges avser alla siffror Kancerakoncernen. Kanceras foérvarv av iNovacia AB har
genomforts den 17 februari 2011 varfor iNovacia ABs verksamhet ingar i rakenskaperna fran det
datumet.

Perioden januari till september samt det tredje kvartalet 2011 i korthet

Nettoforsaljning for perioden uppgick till 3,8 Mkr varav det tredje kvartalet uppgick till 1,6 Mkr.

Nettoforsaljningen, som avser dotterbolaget iNovacias externa kontraktsforskning, bedéms for 2011 uppga till ca 6,5
Mkr och séledes inte uppna tidigare kommunicerad forvantad nivd om 10-15 Mkr.

FoU-kostnader for perioden uppgick till 13,4 Mkr varav det tredje kvartalet uppgick till 3,1 Mkr.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -13,2 Mkr varav det tredje kvartalet uppagick till -5,3 Mkr.
Resultat efter finansnetto for perioden uppgick till -13,4 Mkr varav det tredje kvartalet uppgick till -5,2Mkr

Rorelseresultat och Resultat efter finansnetto paverkades av en upplosning av badwill om 7 Mkr som uppkom i
samband med forvarv av iNovacia och som intaktsférdes i sin helhet under perioden.

Resultat per aktie uppgick till -1,02 kr varav det tredje kvartalet uppgick till -0,35 kr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden uppgick till -19,8 Mkr varav det tredje kvartalet uppgick till
-7,2 MKr.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2011 till 30,9 Mkr eller 2,35 kr per aktie. Soliditeten pa balansdagen
uppgick till 67 procent.

Likvida medel uppgick den 30 september 2011 till 26,5 Mkr och i moderbolaget till 21,6 Mkr.

Viktiga handelser under perioden

Kanceras publika nyemission genomférdes och tillforde bolaget 25,2 Mkr foére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna fér 2010 uppgick till 2,1 Mkr och foér 2011 till 1,0 Mkr.

Den 17 februari utnyttjade Kancera optionen att férvarva iNovacia AB for en képeskilling om 2,3 Mkr.

Innan Kancera forvarvade iNovacia slde iNovacia sin aktiepost i Kancera for 6 Mkr (7 kr per aktie). Forsaljningen
avsag befintliga aktier och medfér ingen utspadning men ett likviditetstillskott som medféljde vid Kanceras forvarv.
NASDAQ OMX First North godkande Kancera for upptagande till handel pa First North. Forsta dag for handel var den
25 februari 2011.

| Kanceras lakemedelsprojekt mot leukemi visade resultat att bolagets aktiva substanser &ven har potential att vara
verksamma i ytterligare atta blodcancerformer. Vidare kartlades verkningsmekanismer fér Kanceras aktiva
substanser. De senare resultaten visade pa en cancerspecifik verkan vilket underlattar vidare utveckling och
marknadsforing av projektet mot leukemi.

Kancera visade att bolagets substanser riktade mot cancerns energiomséattning tkar effektiviteten av kemoterapi i en
cellmodell av magcancer. Nya substanser riktade mot cancerns energiomsattning registrerades av Kancera i en
internationell patentansékan under juni 2011.

Kancera etablerade ett samarbete med Professor Mary Hendrix, Northwestern University Feinberg School of
Medicine, Chicago, USA for att utveckla produkter mot aggressiv cancer. Professor Hendrix, som &r r&dgivare at
National Cancer Institute (NCI) samt National Institutes of Health (NIH), bidrar med kunnande och modeller for att
identifiera eller angripa metastaserande cancer i en tidig fas av sjukdomen.

Arsstamman beslutade att inféra ett optionsprogram till koncernens anstallda och vissa uppdragstagare innefattande
emission av 400 000 teckningsoptioner. Om samtliga teckningsoptioner utnyttias kommer utspadningen av
aktiekapitalet uppga till ca 2,6 procent.

Nytt hyresavtal ingicks avseende specialritade laboratorier inom Karolinska Institutet Science Park for inflyttning i
september 2011.

Som en foljd av framsteg inom Kanceras ROR-teknologi initierade Kancera utveckling av lakemedelskandidater som
sl&r mot solida tumdérer, sdsom cancer i bukspottskortel och prostata.

En riktad nyemission, med stod av bemyndigande frdn &rsstamman, inbringade under juli 7,6 Mkr fore
emissionskostnader. Emissionskurs var 4 kronor och 1 900 000 aktier utgavs innebérande en 6kning av antalet aktier
med 14,3 %. Tillfort kapital avses i forsta hand att anvandas for vidareutveckling av Kanceras ROR-teknologi.

Under augusti och september genomférde Kancera, tillsammans med det heldgda dotterbolaget iNovacia AB, en flytt
av verksamheten till nya laboratorier i Karolinska Institutet Science Park, Solna.
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Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

* Kancera har i samarbete med forskare vid Karolinska Institutet funnit aktiva substanser som effektivt dddar
cancerceller frAn bukspottkortel. Cancer i bukspottkérteln drabbar arligen 6ver 100 000 patienter i Europa och USA.
Farre an tva procent av dessa patienter lever fem ar eller langre efter diagnos.

+ Kancera har under 2011 registrerat ytterligare en internationell patentansékan (PCT/EP2011/066250) for en ny
substansklass riktad mot cancerns energiomséttning inom PFKFB3-projektet.

« Kanceras helagda dotterbolag iNovacia meddelar att bolaget, i samarbete med forskare i Europa och Sydamerika,
har utvecklat hogaktiva hammare av ett malprotein i parasiten Schistosoma. Denna parasit infekterar arligen cirka
200 miljoner individer i tropiska eller sub-tropiska regioner vilket leder till Gver 280 000 dodsfall varje ar i sjukdomen
schistosomiasis (aven kallad bilharzios eller snackfeber).

VD har ordet

Ett trendbrott &r p& gang inom branschen fér nya lakemedel lanserade tillsammans med diagnostika som visar hur
preparatet i friga skall anvandas och vem som har nytta av behandlingen. Vi har sett goda exempel pa detta under
det tredje kvartalet 2011 genom de tva godkanda cancerlakemedlen Zelboraf frdn Roche och Xalkori fran Pfizer. Det
vaxande intresset for att kombinera lakemedel med diagnostika stodjer Kanceras satsning pa produkter som
maojliggdr en behandling dér den enskilde patientens speciella sjukdom och situation sétts i centrum.

I linje med vér planerade vidareutveckling av ROR-teknologin mot solida tumérer har vi under tredje kvartalet ocksa
rapporterat att Kanceras ROR-aktiva substanser dédar cancerceller som kommer frdn en svarbehandlad typ av
tumor i bukspottkorteln. Fyndet gjordes i samarbete med forskare frdn Karolinska institutet och universitetssjukhuset
som visade att mdltavlan for Kanceras aktiva substanser finns och &r aktiverad i bukspottkorteltuméren. Med
diagnostik som visar vilka patienters tumdrer som bar pa den aktiva maltavlan for Kanceras lakemedelskandidat
raknar vi med att den avsedda behandlingen blir mer effektivt nyttjad vilket i sin tur medfor att var produkt blir hogre
varderad av bade samhallet och Kanceras framtida kommersiella partners.

Ytterligare framsteg i var produktportfolj under tredje kvartalet inkluderar registrering av var andra internationella
patentanstkan under 2011 for nya substanser inom PFKFB3-projektet.

Med tanke pa att Kanceras affarsmodell bygger pa ett okat intresse frAn lakemedelsindustrin att forvarva
lakemedelskandidater som visat betydande effekt i prekliniska modeller av cancer var det speciellt intressant att se
rapporten fran PharmaPlus som nyligen publicerades i samband med Europas storsta affarskongress inom
lakemedel 2011 (BioEurope, Dusseldorf). | rapporten sammanfattas afféarer mellan biotech- och lakemedelsbolag
dar prekliniska cancerprojekt har salts under de tio senaste aren. Rapporten konstaterar stigande licensbetalningar
vid avtalssignatur liksom stigande nivaer for delbetalningar vid sidan av royalties. Denna trend stddjer Kanceras
fokus pé utveckling av banbrytande lakemedelskandidater mot cancer som en framtidsbransch.

I slutet av juli I6pte tiden till sist ut for var verksamhet pd Kungsholmen d& Pharmacias tidigare laboratorier revs for
att ge plats at lagenheter. Darmed blev det ocksd majligt for oss att gora verklighet av malet att etablera Kanceras
industriella forskning och utveckling narmare innovationskraften hos kliniker och forskare pad Karolinska Institutet.
Under augusti och september manad har vi inrett och fardigstallt specialanpassade laboratorier inom Karolinska
Institutet Science Park. | oktober hade vi gladjen att valkomna foretagsrepresentanter, forskare, intresse-
organisationer och investerare under en valbesokt invigning av Kanceras nya centrum for lakemedelsutveckling!

Thomas Olin
VD i Kancera

Detta &r Kancera AB (publ)

Kancera bedriver utveckling av lakemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med en lakemedelskandidat.
Kancera utvecklar idag produkter for behandling av leukemi samt cancerns formaga att generera energi for att dverleva.
Kancera utvecklar aven cancereffektmodeller for att kunna studera om kandidaterna fungerar fore tester i méanniska. Kancera
bedriver sin verksamhet i Karolinska Institutet Science Park i Solna. Kancera koncernen sysselsatter cirka 20 personer. Aktien
handlas pa NASDAQ OMX First North med kortnamnet KAN. Kanceras Certified Adviser & Remium Nordic AB.
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Historik Kancera

Under 2006 avknoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av lakemedelskandidater till iNovacia AB.
iNovacia AB har sedan dess levererat ca 35 utvecklingsprojekt pd uppdrag av lakemedelsbolag i sdval Europa som
USA. Under 2008 startade ett samarbete med Karolinskas cancerforskningscentrum (CCK) och senare foljde
samarbete med Sprint Bioscience AB (fokuserat pa strukturbaserad lakemedelsutveckling). | maj 2010 bildade iNovacia
AB, Sprint Bioscience AB, expertis frdn Karolinska och en grupp privata investerare Kancera AB genom tillskott av
kapital och tv& upparbetade lakemedelsprojekt, badda med fokus pad cancer. NASDAQ OMX godkande Kancera for
upptagande till handel p& First North med férsta handelsdag den 25 februari 2011. | februari 2011 forvarvade
Kancera iNovacia AB, som nu ar ett helégt dotterbolag till Kancera.

Finansiella utvecklingen i sammandrag

jan-mars apr-juni juli-sept jan-sept 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
moderbolaget moderbolaget moderbolaget moderbolaget moderbolaget

Nettoomsattning 592 - 1661 - 1592 - 3845 - -
FoU kostnader -4 098 - -6 178 -574 -3 104 -535 -13380 -1109 -4 763
Rorelseresultat 868 - -8 768 =711 -5 276 -829 -13176  -1540 -7 168
Resultat efter finansiella poster 733 - -8 892 -711 -5 231 -829 -13390 -1540 -7 147
Resultat efter skatt 733 - -8 892 -711 -5 231 -829 -13390 -1540 -7 147
Kassafléde fran den lépande verksamheten -4 981 - -7 614 -437 -6 301 -920 -18 896 -1 356 -5 764
Resultat per aktie, kr 0,06 - -0,67 -0,20 -0,35 -0,23 -1,02 -0,43 -0,96
Likvida medel per balansdagen 34 424 - 26 810 1613 26495 3494 26495 3494 6572
Soliditet 2% - 60% 97% 67% 97% 67% 97% 79%
Nyckeltal

Awkastning pa eget kapital, % neg - neg neg neg neg neg neg neg
Awkastning pa sysselsatt kapital, % neg - neg neg neg neg neg neg neg
Soliditet 72% - 60% 97% 67% 97% 67% 97% 79%
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar - - - 929 - 929 - -

i % av nettoomsattning

Antal anstéllda vid periodens slut 19 - 19 - 19 - 19 - 1
Resultat per aktie, fore utspadning, kr 0,06 - -0,67 -0,20 -0,35 -0,23 -1,02 -0,43 -0,96
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 0,06 - -0,67 -0,20 -0,35 -0,23 -1,02 -0,43 -0,96
Eget kapital per aktie, kr 3,95 - 2,22 2,58 2,35 2,58 2,35 2,58 1,16
Kassaflode per aktie, kr 2,43 - -0,57 0,45 -0,02 0,52 1,51 0,97 0,88

Omséttning
Efter forvarvet av iNovacia AB den 17 februari 2011 utgérs Kanceras framtida intékter dels av mdjlig forsaljning av

lakemedelskandidater, dels av ersattning fér uppdragsforskning. Koncernens verksamhet under perioden har i
huvudsak finansierats genom agarkapital samt intakter avseende uppdragsforskning uppgéende till 3,8 Mkr (0 Mkr)
och for tredje kvartalet till 1,6 Mkr (0 Mkr).

FoU-verksamhet
FoU-kostnader for under perioden uppgick till 13,4 Mkr (1,1 Mkr) varav det tredje kvartalet uppgick till 3,1 Mkr (0,5

Mkr).

Resultat
Resultatet for perioden uppgick till -13,4 Mkr (-1,5 Mkr) varav det tredje kvartalet uppgick till -5,2 Mkr (-0,8 Mkr).
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Foreliggande delarsrapport avser kvartalet 1 juli — 30 september 2011 samt perioden 1 januari — 30
september 2011. Kanceras forvarv av iNovacia AB har genomférts den 17 februari 2011 varfor
iNovacia ABs verksamhet ingar i rakenskaperna fran det datumet.

Nettofdérsaljning
Kancerakoncernens nettoomsattning under tredje kvartalet 2011 uppgick till 1,6 Mkr (0 Mkr) och for perioden till 3,8
Mkr (O Mkr).

Kostnader

| samband med flytt av verksamheten till nya lokaler har en 6versyn utforts avseende redovisning av kostnader for
salda tjanster. Som en konsekvens av 6versynen har dven tidigare kvartal under &ret raknats om. Kostnad salda
tjanster i kontraktsforskningsaffaren (CRO) baseras pa kostnader per timme for forskningspersonal i kundprojekt
multiplicerat med nedlagd tid i dessa projekt. Kostnaderna under tredje kvartalet 2011 (1 juli — 30 september)
uppgick till 6,8Mkr (0,8 Mkr) fordelat pd kostnader for salda tjanster 1,1 Mkr (0,0 Mkr) forsknings- och
utvecklingskostnader 3,1Mkr (0,5 Mkr), samt dvriga forséljnings- och administrativa kostnader 2,6 Mkr (0,3 Mkr). For
perioden januari-september 2011 uppgick kostnaderna till 17,1 Mkr (1,5 Mkr) varav kostnader for salda tjanster 2,8
Mkr (0,0 mkr) och FoU utgjorde 13,4 Mkr (1,1 Mkr). Ovriga kostnader uppgick till 7,9 Mkr (0,4 Mkr) och negativ
goodwill +7.0 Mkr (0,0 MKkr).

Resultat
Resultatet efter finansiella poster for tredje kvartalet 2011 (1 juli — 30 september) uppgick till -5,2 Mkr (-0,8 Mkr), och
for perioden var beloppen -13,4 Mkr (-1,5) Mkr.

Kassafléde och likviditet

Kassaflodet uppgick till -0,3 Mkr (1,9 Mkr) under tredje kvartalet. Kassaflodet fran den Iopande verksamheten for
kvartalet uppgick till -7,2 Mkr (-0,9 Mkr). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick till 6,9 Mkr
(2,8 Mkr). Periodens kassaflode uppgick till 19,9 Mkr (13,5 Mkr). For den Iépande verksamheten var kassaflodet -19,8
Mkr (-1,4 Mkr) och for finansieringsverksamheten 31,1 Mkr (4,9 Mkr).

Kancerakoncernens likvida medel uppgick per den 30 september 2011 till 26,5 Mkr varav i moderbolaget 21,6 Mkr (3,5
Mkr).

Investeringar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar var under kvartalet 0,9 Mkr (0 Mkr). Genom férvarvet av iNovacia AB
har koncernen tilliférts materiella anlaggningstillgdngar under perioden till ett varde av 8,7 Mkr (0 Mkr), se not 5.

Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar uppgick tredje kvartalet 2011till 0 Mkr (6,0 Mkr) och for perioden
till 0 Mkr (6,0 Mkr).

Eget kapital och aktiedata
Totalt eget kapital uppgick per den 30 september 2011 till 30,9 Mkr (9,3 Mkr).

Aktiekapitalet uppgick den 30 september 2011 till 1 262 333 kr fordelat pa 15 148 000 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,0833 kr per aktie.

Resultat per aktie under perioden uppgick, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier, till -1,02 kr
och for kvartalet -0,35.

Kanceras soliditet per den 30 september 2011 var 67 procent (97 procent). Eget kapital per aktie var 2,35 kr (2,58
kr), baserat pa fullt utspatt antal aktier vid periodens slut.

Den 31 mars konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin ratt att |6sa utstallda teckningsoptioner.

Skattemassiga underskott

Kanceras verksamhet forvantas initialt innebéra negativa resultat och skattemassiga underskott. Det finns i dagslaget
inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga 6verskott kommer att finnas i framtiden som kan
forsvara en aktivering av vardet av underskotten, varfor ingen uppskjuten skattefordran har redovisats. Vid en
forsaljning av en lakemedelskandidat kommer vinster att redovisas vilka kan komma att skatteméssigt avraknas mot
underskotten vilket innebar en &g skattebelastning for Bolaget néar ett projekt saljs. Nagra faststallda forlustavdrag for
moderbolaget finns dnnu inte d& bolaget startade sin verksamhet under 2010.

Personal
Kancera AB (moderbolaget) hade 1 anstélld (0) den 30 september 2011. Efter forvarvet av iNovacia AB &r antalet
anstallda i koncernen 19, varav 10 &r man och 9 ar kvinnor.
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Segmentrapport

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Gverensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och beddmning av rérelsesegmentens
resultat. | Kancera har denna funktion identifierats som Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet
omfattar tvd segment; Lakemedelsutveckling samt Industriell Forskning & Utveckling.

Segmentrapport, 2011 jan-sept 2011 jan-sept 2010 maj-dec, 2010
tkr (om ej annat anges) L&kemedels- Centrala L&kemedels- Centrala Lakemedels- Centrala
Koncernen utveckling kostnader ~ utveckling kostnader ~ utveckling kostnader
uppdrags & Gvrigt: : uppdrags & ovrigt : uppdrags & Gvrigt
forskning : Totalt : forskning : Totalt : forskning :Totalt
Nettoomsattning 3845 3 8455
Kostnader for salda varor och tjanster -2 768 i -2 768: - : - : :
Bruttoresultat 0 1077 0: 1077: 0 0 0: - 0 - 0: 0
Administrationskostnacer 12711 596 4089} -5956 -431 - o431 -452 -1953} -2 405
Fosaljningskostnader -987 722 -190i -1899; - - i i
Forsknings- och utvecklingskostnader -13380 i-13 380! -1109 {1100 -4 763 - {4763
Summa rorelsens kostnader -15639 -1318 -4279; -21 235; -1540 0 0 -1540; 5215 -1953; -7 168;
Negativ goodwill 6982 6982 - - 5 -
Rérelseresultat 15639 -241 2703:-13176: -1540 0 0; -1540; -5215 -1953: -7168:
Resultat

| samband med flytt av verksamheten till nya lokaler har en 6versyn utférts avseende redovisning av kostnader for
salda tjanster. Som en konsekvens av 6versynen har aven tidigare kvartal under aret raknats om. Kostnad salda
tjanster i CRO-affaren baseras pa kostnader per timme for forskningspersonal i kundprojekt multiplicerat med
nedlagd tid i dessa projekt. Lakemedelsutvecklingssegmentets rérelseresultat uppgick under perioden till -15,6 Mkr
(-1,5 Mkr), och for kvartalet till -2,0 Mkr (-0,9 Mkr). Negativ goodwill paverkar rérelseresultatet med 7,0 Mkr, och
allokeras ej ut per segment. Under perioden har resultatet for Segment Lakemedelsutveckling belastats av FoU-
kostnader, daribland patentkostnader och ravaruinkép, med 1,2 Mkr. For tredje kvartalet har motsvarande kostnad
uppgatt till 0,4 Mkr.

Intakterna for Segment Industriell Forskning & Utveckling under perioden uppgick till 3,8 Mkr (0,0 Mkr) varav det
tredje kvartalet uppgick till 1,6 Mkr (0,0 Mkr). Intakterna kommenteras nedan (sid. 7) under rubriken
"Marknadsutsikter” i avsnittet "Segment Industriell Forskning och Utveckling”. Roérelseresultatet for kontrakts-
forskning uppgick under perioden till -0,2 Mkr (0,0 Mkr) varav det tredje kvartalet uppgick till -0,5 Mkr (0,0 Mkr).
Kancera forvarvade iNovacia AB den 17 februari varfor endast omsattning och resultat for 7,5 manad omfattas av
perioden 1 januari — 30 september.

Segment Lakemedelsutveckling

Kancera bedriver utveckling av cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas med en
patentsokt lakemedelskandidat som erbjuds till férsaljning innan den nétt den kliniska fasen i produktutvecklings-
kedjan. Idag bedriver Kancera tre projekt med syfte att utveckla ny effektiv behandling av hematologiska
cancerformer (leukemi) samt solida tumérer. Det som férenar projekten dr mélet att utveckla effektiva lakemedel
som oOkar effektiviteten och minskar odnskade sidoeffekter av behandlingen genom att vara direkt riktade mot
tumdren och inte omgivande frisk vavnad. Malet &r att under de narmaste tva aren leverera lakemedelskandidater
mot cancer som slar mot de egenskaper som idag gor att tumorer sprids och i vissa fall aterkommer och da ofta i en
mer elakartad och motstandskraftig form.

Kanceras styrelse har valt att inte kommunicera finansiella mal fér segmentet d& Kanceras projekt befinner sig i tidig fas i
FoU-arbetet och risken &ar darigenom hog och de 6vergripande finansiella malen svarbedomda.
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Héndelser under perioden

ROR-teknologin — tva kandidater utvecklas mot kronisk leukemirespektive solida tumarer
Kancera utvecklar syntetiska substanser som tranger in i tumorcellen och verkar pa den del av ROR-1 receptorn

som finns inuti tumdrcellen i syfte att strypa cancercellens éverlevnadssignal.

Under perioden har Kancera genererat resultat som pekar pd att Kanceras framtida lakemedelskandidater kan vara
verksamma inom flera blodcancerformer vilket minskar den kliniska risken i projektet och Okar dess
marknadspotential. Dessutom har verkningsmekanismer for Kanceras behandling mot leukemi kartlagts. Studierna
visar att cancercellens “strombrytare” for éverlevnad och cellulart sjalvmord stdngs av respektive slas pa med
Kanceras aktiva substanser. Resultaten stodjer att Kanceras aktiva substanser har en cancerspecifik verkan vilket
underlattar vidare utveckling och marknadsforing av projektet. Vidare har Kancera genererat forskningsresultat som
visar hur strukturen pa bolagets aktiva substanser lankar samman med deras férmaga att déda cancerceller. Denna
kunskap ger nya redskap att vidareutveckla Kanceras framtida lakemedelskandidat.

Under perioden har framsteg inom Kancera’s ROR-teknologi gjort det mgjligt att angripa &ven ROR-2, en receptor
pa solida tumdrceller och som ar néra besléktad med ROR-1. Tillsammans med ny biologisk kunskap om Kanceras
hittillsvarande maltavla ROR-1 har utveckling av en lakemedelskandidat mot solida tumdrer, sdsom cancer i
bukspottskortel och prostata, initierats.

Denna parallella utveckling ar majlig att driva mer kostnadseffektivt &n normalt &r fallet for nya projekt d@ ROR-
teknologin utvecklad for ROR-1, kan aterutnyttjas for en lakemedelskandidat mot ROR-2.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Kancera har i samarbete med forskare vid Karolinska Institutet funnit aktiva substanser som stryper

overlevnadssignalen frAdn ROR och effektivt dodar cancerceller frAn bukspottkortel. Cancer i bukspottkorteln drabbar
&rligen 6ver 100 000 patienter i Europa och USA. Overlevnaden hos dessa patienter &r fem &r efter diagnos lagre &n
tva procent.

Figur 1.

Kontroll 10 uM av Kancera aktiv substans
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| figur 1 visas, med hjalp av en cellsorterare, antalet humana cancerceller fr&n bukspottkortel (PACA 1I celler)
som &r levande i den nedre vanstra kvadraten och déda celler i de tva hogra kvadraterna 48 timmar efter
start av experimentell behandling av dessa celler i laboratoriet med a) kontroll (obehandlad) eller b)
Kanceras aktiva substans. Efter 48 timmar har Kanceras aktiva substans dodat ca 50% av cancercellerna.
Effekten ar dosberoende enligt data som inte visas har.
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PFKFB3-projektet — en kandidat som stryper solida tumdrers sockeromséttning
Projektet syftar till utveckla hammare av enzymet PFKFB3 for att pa sa séatt strypa cancercellers energiomsattning,
utan att namnvart paverka friska celler, och darmed géra dem kansliga for kemo- och radioterapi.

Under perioden har nya aktiva substanser utvecklats som forstarker bolagets existerande nationella patentansékan
vilket resulterat i registrering av en internationellt tickande patentansotkan under juni manad. Dessutom har under
kvartalet tio nya kristallstrukturer av PFKFB3 i kombination med Kanceras aktiva substanser adderats vilket gor att
bolaget nu genererat totalt tjugofem sa kallade co-kristaller. Detta ger Kancera en stérkt position fér den fortsatta
utvecklingen mot leverans av lakemedelskandidat under 2012.

Utvalda aktiva substanser har i cellstudier visat pd en okad effektivitet av cisplatin, en kliniskt val beprévad
kemoterapi mot en rad cancerformer. Ddrmed har projektet tagit steg mot den avsedda produktprofilen.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Kancera har rapporterat att den andra internationella patentansékan (PCT/EP2011/066250) har registrerats under
2011 for en ny substansklass riktad mot cancerns energiomsattning inom PFKFB3-projektet. Kancera har blivit
inbjudet att presentera detta projekt vid World Cancer Metabolism Summit, februari 2012, i Washington.

Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt

Bolaget kan konstatera att under 2009-2011 har antalet internationella optionsbaserade affarer tkat mellan
etablerade lakemedelsbolag och innovativa leverantorer av lakemedelskandidater i samma tidiga fas som Kanceras
projekt. Exempel som indikerar att denna trend fortsatter ar avtalen mellan Epizyme och GlaxoSmithKline respektive
Eisai som publicerades under andra kvartalet 2011, och som omfattar gemensam preklinisk utveckling av nya
cancerlakemedel. Vidare noteras att tva nya cancerlakemedel som godkants under Q3 2011 (Zelboraf frAn Roche
och Xalkori fran Pfizer) lanseras tillsammans med ett diagnostika som visar hur preparatet skall anvandas for att n&
basta effektivitet. Denna trend stodjer Kanceras satsning pa produkter som ger en individanpassad behandling.
Intressant ar ocksa Daichii-Sankyos kop av Plexxikon, det biotechbolag som ursprungligen utvecklade Zelboraf och
som behallit co-promotion-rattigheter i USA, for nara 1 miljard dollar. Under Europas storsta affarskongress inom
lakemedel 2011 (BioEurope, Dusseldorf) publicerar PharmaPlus en rapport 6ver de tio senaste arens affarer
rérande tidiga FoU projekt p& canceromrddet. Man rapporterar en tkande kontantbetalning vid signatur liksom
Okande milstolpebetalningar vid sidan av royalties. Dessutom noteras hdgre betalning per projekt i affarer dar de
stora lakemedelsbolagen star som kdpare jamfort med affarer som traffas med mindre lakemedelsbolag.

Segment Industriell Forskning & Utveckling

Segmentet utgdrs i huvudsak av det forvarvade bolaget iNovacias verksamhet. | syfte att ytterligare stérka relationen
med utvalda kunder och skapa kostnadstackning tillhandahaller Kancera expertis pa konsultbasis for utveckling av
lakemedelskandidater. Kancera utvecklar dessutom stamcellsbaserade cancermodeller for samarbeten med externa
parter.

Handelser under perioden och tredje kvartalet
Forvarvet av iNovacia AB slutfordes den 17 februari. Fran denna tidpunkt ar iNovacia AB ett helagt dotterbolag till

Kancera. Under perioden har iNovacia levererat specialanalyser av lakemedel samt utveckling av nya aktiva
substanser for vidare utveckling till lakemedel &t kunder i Europa och i USA. Specialritade laboratorier inom
Karolinska Institutet Science Park har fardigstallts och flytt har genomférts inom budgetramen 2 Mkr. Inflyttning
skedde 1:a september 2011.

Handelser efter rapportperiodens utgang
| samarbete med forskare i Europa och Sydamerika har hogaktiva hdmmare av ett mélprotein i parasiten

schistosoma utvecklats. Denna parasit infekterar arligen cirka 200 miljoner individer i tropiska eller subtropiska
regioner vilket leder till Gver 280 000 dodsfall varje ar i sjukdomen schistosomiasis (4ven kallad bilharzios eller
snackfeber).

Marknadsutsikter
Som Kancera tidigare kommunicerat har segmentet forvantats ge intdkter under 2011 om 10-15 Mkr, men att

foreliggande internationell finansiell osékerhet gor att lékemedels- och biotechbolagens investeringsvilja kan avta
och darmed minska intadkterna. Under perioden uppgick intékterna till 3,8 Mkr varav 1,6 Mkr under det tredje
kvartalet. Styrelsen bedémer att intakterna under 2011 kommer att uppga till ca 6,5 Mkr och séledes inte uppna den



o
Kancera AB (publ) — Delarsrapport kvartal 3, 2011 I-_l Kancera

férvantade nivan 10-15 Mkr. Styrelsen kommer att utreda eventuella framtida konsekvenser av denna trend narmare
i samband med budgetarbetet for 2012.

Resultatrakning jan-mars apr-juni juli-sept jan-sept 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
Koncernen moderholaget moderbolaget moderholaget  moderbolaget

rérelsens intdkter

Nettoomséttning 592 - 1661 - 1592 - 3845 - -
Kostnader for salda varor och tjanster -426 - -1196 - -1146 - -2 768 - -
Bruttoresultat 166 - 465 - 446 - 1077 - -

rérelsens kostnader

Administrationskostnader -1 654 - 2316 -137 -1985  -294 -5 956 -431 -2 405
Fosaljningskostnader -528 - -739 - -633 - -1899 - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 098 - 6178 -574 -3104  -535 -13380 -1109 -4763
Ovriga intikter och kostnader - - - - -
Negativ goodwill 6 982 - 0 - 0 - 6982 -

Summa rorelsens kostnader 702 - 9233 711 5722 -829 -14 253 -1540 -7 168
Rorelseresultat 868 - 8768 -711 5276  -829 -13176  -1540 -7 168

resultat frdn finansiella investeringar
Finansnetto -135 - -124 - 45 - 214 - 21

Resultat efter finansiella poster 733 - 8892 -711 5231 -829 -13390 -1540 -7 147

Skatt p arets resultat - - - - - - R R R

Periodens resultat 733 - 8892 -711 5231 -89 -13390 -1540 7147

varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 733 - 8892 -711 5231 -89 -13390 -1540 7147
varav minoritetens andel - - - -

resultat per aktie fore och efter utspadning kr 0,06 - 0,67 -0,20 0,35 -0,23 -1,02 -0,43 kr -0,96
Rapport 6ver totalresultatet jan-mars apr-juni juli-sept jan-sept 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
Periodens resultat 733 - 8892 -711 5231 -89 -13390 -1540 7147

Ovriga totalresultat fr perioden, netto fére skatt - - - - - .
Periodens totalresultat 733 - 8892 -711 5231 -89 -13390 -1540 7147

Hanférligt till aktiedgare 733 - 8892 -711 5231 -89 -13390 -1540 7147
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Balansrékning 31 mars 30 juni 30 sept 31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
Koncernen moderbolaget moderbolaget moderbolaget moderbolaget
tillgdngar

anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 - 6000 6000 6 000 6000 6 000
Materiella, inventarier 7283 - 6 561 - 6 834 - -
Finansiella - - - - - - -
Summa anlaggningstillgangar 13 283 - 12561 6 000 12834 6000 6 000

omséttningstillgangar

Lager och pagéende arbeten 2017 5215 5009 -
Kortfristiga fordringar 2843 - 3747 178 1923 58 1562
Likvida medel 34 424 - 26810 1613 26495 3494 6572
Summa omsattningstillgangar 39 284 - 35772 1791 33427 3552 8134
TOTALA TILLGANGAR 52 567 - 48333 7791 46 261 9 552 14 134

eget kapital och skulder

eget kapital

Summa eget kapital 38 091 - 29199 7340 30884 9310 11 189
avsattningar och skulder

Langfristiga skulder 8214 7 996 7 635 -

Kortfristiga skulder 6 262 - 11 138 451 7742 242 2945

Summa avsattningar och skulder 14 476 - 19 134 451 15 377 242 2 945

TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 52 567 - 48333 7791 46 261 9 552 14 134
Kassaflodesan alys jan-mars apr-juni juli-sept jan-sept 28 apr-31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
Koncernen moderbolaget moderbolaget moderbolaget moderbolaget

den lopande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster 733 - -8 892 =711 -5231 -829 -13390 -1540 -7 147
Avskrivningar 879 - 1279 - 806 - 2964 - -
Owviiga ej kassaflodespéverkande poster -6 982 - 0 - 0 - -6 982 - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -5 370 - -7 613 =711 -4 425 -829 -17 408 -1 540 -7 147
forandringar i rérelsekapitalet

foréandringar i rorelsekapitalet 389 - -1 274 -1 876 -91 -1 488 184 1383
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4 981 - -7614 -437 -6 301 -920 -18896 -1 356 -5 764

investeringsverk samheten
Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgdngar - -
-929 - -929

Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -

Fonarv av rorelse 8 664 0 0 8 664

Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 664 - 0 0 -929 0 7735

FRITT KASSAFLODE 3683 - -7 614 -437 -7 230 -920 -11 161 -1 356 -5 764
finansieringsverk samheten

Nyemission 24 169 - - 2051 6915 2800 31084 4850 12 336
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 169 - 0 2051 6915 2800 31084 4850 12 336
PERIODENS KASSAFLODE 27 852 - -7614 1614 -315 1880 19923 3494 6 572
Likvida medel vid periodens bérjan 6572 - 34 424 - 26810 1614 6572 - 0
Likvida medel \id periodens slut 34 424 - 26810 1614 26495 3494 26495 3494 6572
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Rapport 6ver forandring i eget kapital

tkr (om ej annat anges)

Koncernen

Ing&dende balans 2011-01-01
Nyemission
Nyemissionsutgifter
Utgivande av teckningsoptioner
Resultat for kvartal 1
Utg&ende balans 2011-03-31
Resultat for kvartal 2
Utgdende balans 2011-06-30
Nyemission
Nyemissionsutgifter

Resultat for kvartal 3
Utgdende balans 2011-09-30

Resultatrakning
tkr (om ej annat anges)
Moderbolaget

rorelsens intékter
Nettoomséttning

Kostnader for sdlda varor och tjanster
Bruttoresultat

rorelsens kostnader
Administrationskostnader
Fodséljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Owriga intékter och kostnader

Summa rorelsens kostnader
Rorelseresultat

resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

2011

11189
25 200
-1031
2000
733

38 091
-8 892

29 199
7 600
-684

-5231
30 884

varav hanforligt till moderbolagets aktieégare

varav minoritetens andel

Rapport dver totalresultatet
tkr (om ej annat anges)

Periodens resultat

Owriga totalresultat for perioden, netto fore skatt

Periodens totalresultat

Moderbolaget

I—.

Kancera

2010
Ing&dende balans 2010-01-01 -
Utgdende balans 2010-03-31 -
Nyemission 50
Pé&géende nyemission 8 001
Resultat for kvartal 2 =711
Utg&ende balans 2010-06-30 7 340
Nyemission 2799
Resultat for kvartal 3 -829
Utg&ende balans 2010-09-30 9 310
jan-mars apr-juni juli-sept jan-sept 28 apr-31 dec
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
-1110 - -886  -137 -412 294 -2 408 -431 -2 405
-49 - -155 - 0 - -204 - -
5171 - 5427 -574 -2 655 -535 -13253 -1109 -4 763
-6 330 - -6468 -711 -3067 -829 -15865 -1540 -7 168
-6 330 - -6468 -711 -3067 -829 -15865 -1540 -7 168
-180 - 47 - 98 - -35 - 21
-6 510 - 6421 -711 -2969 -829 -15900 -1540 -7 147
-6 510 - 6421 -711 2969 -829 -15900 -1540 -7 147
-6 510 - 6421 -711 -2 969 -829 -15900 -1540 -7 147
jan-mars apr-juni juli-sept jan-sept 28 apr-31 dec
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2010
-6 510 - 6421 711 -2969 -829 -15900 -1540 -7 147
-6 510 - 6421 -711 -2969 -829 -15900 -1540 -7 147
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Balansrakning 30 sept 31 dec
tkr (om ej annat anges) 2011 2010 2010

Moderbolaget

tillgangar

anlaggningstillgangar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 6 000 6 000
Materiella, inventarier - - -
Aktier i dotterforetag 2 320 - -
Finansiella - - -
Summa anlaggningstillgdngar 8320 6000 6 000

omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 575 58 1562
Likvida medel 21563 3494 6 572
Summa omsattningstillgangar 22138 3552 8134
TOTALA TILLGANGAR 30458 9552 14 134

eget kapital och skulder

eget kapital

Bundet eget kapital 1262 150 804
Fritt eget kapital 27111 9160 10 385
Summa eget kapital 28373 9310 11 189
avséttningar och skulder

Kortfristiga skulder 2 085 242 2 945
Summa avsattningar och skulder 2 085 242 2 945

TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 30458 9552 14 134
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med International Accounting Standards 34 avseende delarsrapporter
och internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU. Avseende moderbolaget har denna
delarsrapport uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Moderbolagets redovisningsprinciper finns beskriva i senast avgivna &rsredovisning. Som en konsekvens av
forvarvet av iNovacia AB uppréattas fr o m forsta kvartalet 2011 aven koncernredovisning.

Nedan beskrivs dels tillkommande redovisningsprinciper avseende koncernredovisningen, dels de omraden dar
tillampade principer for koncernredovisningen skiljer sig frAin moderbolagets, dar RFR 2 har tillampats.

Koncernredovisning
Koncernredovisningen omfattar arsredovisningen fér Kancera AB och dess dotterbolag den 31 december varje ar.

Dotterbolagets arsredovisning uppréattas for samma redovisningsar som for Moderbolaget med hjalp av samma
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, intdkter och kostnader, vinster och forluster samt balans-
poster som harrér frAn koncerninterna transaktioner elimineras i sin helhet i koncernredovisningen.

Ett dotterbolag ar ett bolag i vilket Moderbolaget har bestdmmande inflytande, i regel som en foljd av ett
aktieinnehav som, direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll dver mer an 50 procent av rostratten. Ett
dotterbolag ingar i koncernredovisningen frdn och med forvarvstidpunkten, vilket &r den dag d& Moderbolaget far ett
bestammande inflytande, och ingar i koncernredovisningen fram till den tidpunkt d& det bestammande inflytandet
upphor.

Foretagsforvarv och goodwill
Forvarv av dotterféretag redovisas med hjalp av férvarvsmetoden.

Forvarvet anses vara en transaktion genom vilken Koncernen indirekt forvarvar tillgingarna i dotterbolaget och
Overtar dess skulder och évriga ataganden. Anskaffningsvéardet for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar
som lamnats som ersattning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per
overlatelsedagen, plus kostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet.

Identifierbara forvarvade tillgdngar och Overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseférvarv varderas
inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det Gverskott som utgors av skillnaden mellan anskaffnings-
vardet och det verkliga vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och
eventualférpliktelser redovisas som goodwill. Goodwill redovisas som en tillgdng i balansrakningen.

Om skillnaden ar negativ redovisas denna direkt i resultatrakningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras helt vid
forvarvet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital
som intjanats efter forvarvet.

Kostnader salda tjanster
| samband med flytt av verksamheten till nya lokaler har en 6versyn utforts avseende redovisning av kostnader for
salda tjanster. Som en konsekvens av Gversynen har aven tidigare kvartal under aret raknats om. Kostnad salda
tjanster i CRO affaren baseras pa kostnader per timme for forskningspersonal i kundprojekt multiplicerat med
nedlagd tid i dessa projekt.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling skall, i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgdngar, aktiveras och redovisas i balansrakningen
om vissa kriterier ar uppfyllda, medan utgifter for forskning kostnadsfors nar de uppstar. En immateriell tillgang
baserad pa kapitaliserade utvecklingskostnader redovisas endast nar Koncernen kan visa att det ar tekniskt
genomforbart att fullborda den immateriella tillgdngen s& att den kommer att vara tillganglig for anvandning eller
forsaljning; sin avsikt att fullborda och sin férmaga att anvanda eller salja tillgangen; hur tillgdngen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar; resurstillgangen for ett fullbordande samt forméagan att pa ett tillforlitligt satt
mata utvecklingskostnaderna.

Koncernen har hittills kostnadsfért alla utvecklingskostnader nar de uppkommer eftersom de i huvudsak utgjort
forskningsinsatser och kriterierna for aktivering inte har uppfylits.
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Leasing
Kancera har ingatt leasingavtal i den l6pande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och
laboratorielokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrustning.

Leasingkontrakten &r klassificerade som antingen finansiella eller operationella avtal beroende pa villkoren i avtalet.
| ett finansiellt leasingavtal dverfors i allt vasentligt de ekonomiska riskerna och férdelarna som féljer med &gandet
av det leasade foremalet till Kancera. Alla andra leasingavtal anses vara operationella.

Finansiell leasing berdknas d& avtalet ingas till verkligt varde pa leasingobjektet eller, om lagre, nuvardet av
minimileaseavgiften. Utrustning redovisas salunda som en tillgang och nuvardet av framtida minimileaseavgifter
redovisas som en skuld. Leasingavgifter fordelas mellan finansieringsavgifter och minskning av leasingskulden for
att fa en fast rantesats pa det utestdende saldot. Finansieringskostnaderna belastar resultatet.

Tillgdngar enligt finansiella leasingavtal skrivs av ¢ver den kortaste perioden av berdknad nyttjandetid och
leasingavtalets |6ptid, om det inte gar att med rimlig sékerhet faststélla att aganderatten dvergar till Koncernen vid
slutet av leasingperioden. Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal kostnadsfors i den period de avser.

Not 2. Transaktioner med narstaende

Fram till och med den 30 september 2011 har Kancera erlagt marknadsmassig ersattning till Sprint Bioscience for
tjanster omfattande proteinproduktion samt strukturstudier av Kanceras maltavior for lakemedelsutveckling med ett
belopp om ca 1252 300 kr. Anders Aberg, styrelseledamot i Kancera till den 26 maj 2011, & grundare, VD och
delagare (16 procent) i Sprint Bioscience AB.

Not 3. Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstimma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som, efter split,
berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 augusti 2012-31 oktober 2012. Vid den extra bolagsstamman den 14 oktober 2010 beslutades att Gverlata
teckningsoptionerna till marknadsvéarde till styrelseledamdter och befattningshavare i Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner Overlatits till styrelseledaméterna Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt
Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger rétt att teckna tva aktier).
Priset motsvarar bedémt marknadspris baserat p& en véardering enligt Black & Scholes formel for optionsvardering.
Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets forvar. Styrelsen avser inte att dverlata dessa.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjias for nyteckning av 300 000 aktier medfér det en utspadning
beraknad pa nuvarande antalet aktier (15 148 000) om ca 2,0 procent.

Kancera har vidare enligt beslut pa arsstamman den 26 maj 2011 infort ett optionsprogram till koncernens anstallda
och vissa uppdragstagare innefattande emission av 400 000 teckningsoptioner. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for nyteckning av 400 000 aktier kommer utspadningen av aktiekapitalet uppgd till ca 2,6 procent.
Optionspremierna ar varderade enligt Black & Scholes varderingsmodell for vardering av optioner.

Not 4. Finansiella definitioner
Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.
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Kassafléde per aktie
Kassaflode fr&n den lI6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anlaggningstillgdngar plus kundfordringar plus varulager minus leverantérsskulder.

Optionsbaserad affar
Avtal mellan tva parter dar ena parten genom forbetalning forvarvar méjligheten att senare férvarva ensamrtt till
tillg&ngen ifraga.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Rantebéarande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader exklusive kursforluster dividerat med finansiella kostnader
exklusive kursforluster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad
Rénteb&rande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke rantebarande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av nettoomséttningen.

Not 5. FOrvarv av iNovacia AB

Nedanstdende forvarvsanalys har uppréattats avseende forvarvet av iNovacia AB 2011 ar baserad pa preliminart
uppréattad balansrakning for iNovacia AB pa forvarvsdagen den 17 februari 2011.

2011-02-17
Materiella anlaggningstillgangar 7626
Ovriga omséttningstillgangar 6617
Likvida medel 8984
Summa tillgangar 23 227
Eget kapital 9 302
Langfristiga skulder 8 367
Kortfristiga skulder 5558
Summa eget kapital och skulder 23227

Forvarvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 9 302 Tkr.

Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia AB uppgar till 320 Tkr, och vardet av utstallda teckningsoptioner
till Biovitrum vid forvarvstillfallet uppgick till 2 000 Tkr, d v s totalt 2 320 Tkr, vilket innebar att forvarvade
nettotillgngar Gverstiger den totala kopeskillingen. Skillnadsbeloppet, 6 982 Tkr, hanteras som en negativ goodwiill,
och Iéstes upp via resultatrékningen i samband med férvarvet och redovisas under forsta kvartalet 2011.
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Den 31 mars konstaterades att Biovitrum ej har utnyttjat sin ratt att I6sa utstéllda teckningsoptioner som i

férvarvsanalysen har varderats till 2,0 Mkr.

iNovacia har en laneskuld till Biovitrum p& 5 Mkr med forfallodag den 1 oktober 2014. Skulden &r rante- och

amorteringsfri.

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

foretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Vid bedémning av Kanceras framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvéxt &ven beakta
riskfaktorer. Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal risker vars effekter p4 Bolagets resultat och finansiella
stallning kan paverkas av Bolaget i varierande grad. For en beskrivning av bolagets risker hanvisas till bolagets

arsredovisning for 2010.

Stockholm den 24 november 2011

Erik Nerpin Anders Essen-Moller
Ordférande Ledamot
Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot VD/Ledamot

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen
* Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012

For ytterligare information, kontakta garna,
¢ Thomas Olin, VD: 0735-20 40 01

Kancera AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park
Banvaktsvagen 22

SE 171 48 Solna

Besok garna Bolagets hemsida www.kancera.com

Hakan Mellstedt
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