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SECO TOOLS AB
Bokslutskommuniké 2011 och deliarsrapport for fjéirde kvartalet

Forbittrad forsaljning och hogre resultat

* Kvartalets nettoomséttning 6kade med 19 procent i fast valuta och 17 procent i SEK till
1 850 MSEK (1 577).

* Rorelseresultatet i kvartalet 6kade med 15 procent till 370 MSEK (322), motsvarande en
rorelsemarginal om 20,0 procent (20,4).

* Nettoomséttningen for aret dkade med 27 procent i fast valuta och uppgick till 7 043
MSEK (5 858).

* Rorelseresultatet uppgick till 1 408 MSEK (1 098), motsvarande en rorelsemarginal om
20,0 procent (18,7).

* Resultat efter skatt for helaret var 954 MSEK (742). Vinst per aktie for helaret uppgick
till 6,56 (5,10).

* Den nya fabriken for hdrdmetallpulver i Fagersta dr nu fardigstilld och redo att tas 1 drift.

* Offentligt erbjudande fran Sandvik att forvirva samtliga utestdende aktier i Seco Tools,

resulterande 1 att Sandvik per den 16 januari 2012 innehar omkring 98,7 procent av
aktierna och 99,6 procent av rdsterna i Seco Tools.

VD:s kommentar

“Efterfragan var under kvartalet fortsatt stark och nettoom-
sattningen for helaret passerade 7 miljarder. Samtliga mark-
nadsregioner fortsatte under kvartalet att visa tillvixt jamfort
med foregdende ar. Mest positiv utveckling noterades i
NAFTA men tillviixten var stark dven i Osteuropa. Tillvixten
pa ovriga marknader var generellt sett ndgot svagare och for-
sdljningstrenden utplanande.

Som en f6ljd av utvecklingen och en allmén osékerhet for det
konjunkturella 14get minskades produktionstakter och antalet
anstéllda nagot under kvartalet.

Rorelseresultatet forbéttrades jamfort med foregdende ar och
uppgick for kvartalet till 370 MSEK (322), motsvarande en
marginal om 20,0 procent (20,4). Forbattringen hanfordes 1
huvudsak till 6kade volymer och en god prisutveckling.
Dampande for resultatutvecklingen var framst 6kande sélj-
och marknadsforingskostnader inom ramen for koncernens tillvaxtprogram. Kvartalets resultat be-
lastas ocksa av 6kade kostnader for rdmaterial, fortsatt av ndgot 6kade produktionskostnader, fram-
for allt pd grund av ett historiskt stort antal nylanserade produkter, samt av negativa valutaeffekter.

Kassaflodet frdn den 16pande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital och investeringar
var fortsatt stark och uppgick for kvartalet till 434 MSEK (297). Fortsatt 6kande rorelsekapitalbind-
ning samt en hdgre investeringsnivd dimpade dock utvecklingen av kassaflodet under kvartalet.
Nettoskuldséttningsgraden sjonk under kvartalet fran 0,56 till 0,52 (0,42 foregaende ér).

Under kvartalet fardigstélldes den nya fabriken 1 Fagersta for produktion av hdrdmetallpulver.
Idrifttagningen kommer att ske successivt under 2012. Investeringen uppgar totalt till ungefér 140
MSEK o6ver tre ér i fastighet och maskiner. Investeringen okar koncernens produktionskapacitet
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samt mojliggodr ytterligare steg avseende produktkvalitet och effektivitet”, sdger Lars Bergstrom,
verkstéllande direktdr och koncernchef.

Nettoomsiittning under det fjarde kvartalet Nettoomsiittning per kvartal (MSEK)
2000

Nettoomsittningen utvecklades starkt under
kvartalet och 6kade med 17 procent jamfort 1500 | 1 1
med motsvarande period foregdende ar och

uppgick till 1 850 MSEK (1 577). I fast valuta 1000
okade omsittningen med 19 procent, varav 5
procent var forvirvseffekt.
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foregdende ar. Den starkaste utvecklingen note-

rades i NAFTA med 31 procent tillviixt. Aven p& marknaderna i Osteuropa var utvecklingen mycket
positiv och tillvixten noterades till 22 procent. Tillvixten i den storsta regionen Visteuropa uppgick
till 9 procent. Forsédljningen pé dvriga marknader uppvisade generellt en utplanande trend under
kvartalet.

Nettoomséittning — marknadsomriden

2011 2010 2011 2010 Foridndring 2011/2010

okt-dec  okt-dec jan-dec jan-dec  okt-dec jan-dec

MSEK MSEK MSEK MSEK %" %"

EU 892 833 3474 3 036 9 20
Ovriga Europa 147 125 543 420 21 35
Europa totalt 1 039 958 4017 3 456 11 21
NAFTA 381 231 1387 914 31 31
Sydamerika 85 78 364 332 15 17
Afrika, Mellanostern 28 22 104 98 46 13
Asien, Australien 317 288 1171 1 058 11 17
Koncernen totalt 1 850 1577 7043 5 858 14 22

! Forandring mot foregéende ar i fast valuta for jimforbara enheter.

Resultat och avkastning

Koncernens rorelseresultat under fjirde kvartalet forbattrades jamfort med féregéeqde ar och upp-
gick till 370 MSEK (322), motsvarade en rorelsemarginal om 20,0 procent (20,4). Okningen harror
framst fran den 6kade nettoomsittningen och en god prisutveckling.

Koncernens kostnadsniva dkade under kvartalet och helaret relativt foregdende ar. Okningen be-
rodde pa en atergéng till en mer normal aktivitetsniva efter krisens besparingar, 6kade volymer samt
framatriktade tillvixtsatsningar med bland annat rekryteringar till siljkar, marknadsforing och FoU.
Kvartalets resultat belastas fortsatt av ungefar 20 MSEK i tillfdlligt 6kade produktionskostnader,
framfor allt pa grund av det historiskt stora antalet nylanserade produkter.

De 6kade ramaterialpriserna bedoms inte ha paverkat koncernens resultat ndmnvaért fram till och
med kvartal tre givet stora ingdende lager av rdmaterial och lager av fardiga produkter. Under kvar-
tal fyra berdknas dock effekten pé rorelseresultatet uppga till ungefér -50 MSEK.

Valutaeffekter pdverkade dessutom kvartalets resultat negativt relativt foregadende &r med totalt -22
MSEK. Ackumulerat for heldret var valutaeffekten i rorelseresultatet -118 MSEK.
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Vinstmarginalen for fjédrde kvartalet blev 18,8 procent (19,6). Vinsten per aktie for kvartalet 6kade
med 7 procent och uppgick till 1,62 SEK (1,51). For helaret 6kade vinsten per aktie med 29 procent
och uppgick till 6,56 SEK (5,10). Fér samma period blev avkastningen pa sysselsatt och eget kapi-
tal 30,2 procent (25,5) respektive 31,6 procent (29,1).

Likviditet, kassaflode och skuldsittning

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden har under
kvartalet minskat med 47 MSEK (inklusive valutakurseffekter) och var vid utgangen av december
193 MSEK (166).

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten fore fordndringar av rorelsekapital var under kvartalet
fortsatt starkt och uppgick till 434 MSEK (297). Fortsatt 6kande lager samt en hdgre investerings-
niva ddmpade dock utvecklingen av kassaflodet under kvartalet. Kassaflodet efter fordndringar av
rorelsekapital och investeringar uppgick for kvartalet till -24 MSEK (-46). Ackumulerat for heléret
var kassaflodet efter forandringar av rorelsekapital och investeringar 202 MSEK (661). Foérsdmring-
en kommer frén ett 6kat rorelsekapital och en hogre investeringsniva. Det dkade rorelsekapitalet be-
ror delvis pa 6kad forsdljning och produktionsvolym men ocksa péd 6kade priser for ramaterial och
koncernens ambition att 6ka lagertillgénglighet och leveransservice.

Réntebidrande skulder och avsittningar minskade under kvartalet med 57 MSEK och uppgick vid
arets slut till 1 884 MSEK (1 403). Ej rantebdrande skulder och avsittningar var vid arets slut 1 601
MSEK (1 536).

Koncernens nettoskuldséttningsgrad minskade under kvartalet fran 0,56 till 0,52 (0,42 foregaende
ar).



FINANSIELLA RAPPORTER I SAMMANDRAG

KONCERNEN
Resultatrikning (MSEK)

2011 2010 2011 2010
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomséttning 1 850 1577 7043 5 858
Kostnad for sélda varor -805 -665 -3 057 -2 459
Bruttoresultat 1 045 912 3 986 3399
Forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader -689 -601 -2 593 -2 261
Ovriga intéikter och kostnader 14 11 15 -40
Rorelseresultat 370 322 1408 1098
Finansiella poster -22 -13 -74 -74
Resultat efter finansiella poster 348 309 1334 1024
Skatter -112 -89 -380 -282
Periodens resultat 236 220 954 742

Vinst per aktie for kvartalet uppgick till 1,62 (1,51). For helaret var vinst per aktie 6,56 (5,10).

Rapport over totalresultatet (MSEK)
2011 2010 2011 2010
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Periodens resultat 236 220 954 742
Ovrigt totalresultat

Omrékningsdifferenser -42 2 -21 -109
Summa totalresultat for perioden 194 222 933 633

Trots en 6kad nettoomséttning samt en god prisutveckling forsvagades bruttomarginalen under
kvartalet framst till en f61jd av 6kade rdmaterialpriser, negativa valutaeffekter samt tillfélliga kost-
nadsokningar i produktionen. Forséljnings-, administrations- och FoU kostnader var hdgre dn fore-
géende &r, frimst pd grund av 6kade marknadsaktiviteter och utdkningar av siljkaren. Okningarna
ddmpades av positiva valutaomrikningar.

Ovriga intikter och kostnader under kvartalet utgjordes i huvudsak av positiva valutakurs-
differenser. Koncernens planenliga avskrivningar uppgick under aret till 415 MSEK (378).

Nyckeltal
2011 2010 2011 2010
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsemarginal, % 20,0 20,4 20,0 18,7
Vinstmarginal, % 18,8 19,6 18,9 17,5
Vinst per aktie, SEK 1,62 1,51 6,56 5,10
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, % v 30,2 25,5 30,2 25,5
Avkastning pa eget kapital efter skatt, % b 31,6 29,1 31,6 29,1
Eget kapital per aktie, SEK 21,89 19,68 21,89 19,68
Nettoskuldséttningsgrad vid periodens shut 0,52 0,42 0,52 0,42

! Nyckeltalen ér beréiknade pa rullande 12-ménaders basis.



Balansrikning (MSEK)
2011-12-31 2010-12-31

Immateriella anldggningstillgadngar 408 388
Materiella anliggningstillgdngar 2494 2354
Finansiella anldggningstillgdngar 193 214
Varulager 1892 1394
Kortfristiga fordringar 1490 1286
Likvida medel 193 166
Summa tillgdngar 6670 5802
Eget kapital 3185 2 863
Langfristiga skulder 603 568
Kortfristiga skulder 2 882 2371
Summa eget kapital och skulder 6 670 5802

Forandringar i eget kapital (MSEK)
2011-12-31 2010-12-31

Eget kapital vid periodens borjan 2 863 2230
Periodens resultat 954 742
Ovrigt totalresultat 21 -109
Periodens totalresultat 933 633
Utdelning till aktiedgare -611 -
Eget kapital vid periodens slut 3185 2 863

Kassaflodesanalys (MSEK)

2011 2010 2011 2010
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat 236 220 954 742
Aterliggning av skattekostnad 112 89 380 282
Aterliggning av avskrivningar 107 94 415 378
Ovrigt 80 -56 86 -49
Betald skatt -101 -50 -354 -149
Kassaflode fran Iopande verksamhet
fore forandringar av rorelsekapital 434 297 1481 1204
Forindring av rorelsekapital -263 64 -650 48
Kassaflode fran 16pande verksamhet 171 361 831 1252
Kassaflode fran investeringsverksamhet b -195 -407 -629 -591
Kassaflode fran finansieringsverksamhet,
inklusive utdelning -20 11 -174 -673
Periodens kassaflode -44 -35 28 -12
Likvida medel vid periodens borjan 240 198 166 186
Kursdifferens i likvida medel -3 3 -1 -8
Likvida medel vid periodens slut 193 166 193 166

1 investeringsverksamheten ingar investeringar i och forsiljning av anliggningstillgangar samt forvirv och avyttring
av dotterforetag.



MODERBOLAGET
Resultatrikning (MSEK)

2011 2010 2011 2010

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Nettoomséttning 1111 989 4207 3681
Kostnad salda varor -694 -591 -2 619 -2 240
Bruttoresultat 417 398 1 588 1441
Forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader -276 -198 911 =744
Ovriga intéikter och kostnader 1 -3 -7 -64
Rorelseresultat 142 197 670 633
Finansiella poster -10 -4 86 81
Resultat efter finansiella poster 132 193 756 714
Bokslutsdispositioner -148 21 -166 -38
Skatter -7 -57 -132 -151
Periodens resultat’’ -23 157 458 525

! Periodens resultat Gverensstimmer med totalresultatet for perioden.

Moderbolagets planenliga avskrivningar for helaret uppgick till 168 MSEK (159).

Balansrikning (MSEK)

2011-12-31 2010-12-31

Materiella anliggningstillgdngar 1237 1117
Finansiella anldggningstillgdngar 682 766
Varulager 1248 854
Kortfristiga fordringar 1232 1166
Kassa och bank 3 1
Summa tillgdngar 4402 3904
Eget kapital 1432 1589
Obeskattade reserver 777 611
Avsittningar 62 1
Langfristiga skulder - 81
Kortfristiga skulder 2 131 1622
Summa eget kapital och skulder 4 402 3904

Kassa och bank kvarstar pd en lag niva. Moderbolagets rantebdrande skulder var vid arets slut 1 737

MSEK (1 195).



Aktieantal

Antalet aktier vid utgéngen av det fjarde kvartalet for 2011 och 2010 uppgick totalt till
145 467 690. Det genomsnittliga vigda antalet aktier for motsvarande perioder var 145 467 690.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med IAS34 Delarsrapportering. Foretaget upprattar
sin koncernredovisning i enlighet med IFRS, som beskrivs i Arsredovisningen 2010. For beskriv-
ning av tillimpade redovisningsprinciper hdnvisas till senast publicerade arsredovisning.

Ett antal nya standarder, dndringar av standarder samt tolkningsuttalanden har trétt i kraft frdn och
med rikenskapsaret 2011. Foretagsledningen beddmer sammantaget att dessa nya eller &ndrade
standarder och tolkningsuttalanden inte har haft en visentlig effekt pd koncernens resultat och fi-
nansiella stillning. For beskrivning av dessa standarder hénvisas till senast publicerade &rsredovis-
ning.

For moderbolaget har bokslutskommunikén upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och la-
gen om vardepappersmarknaden vilket dr i enlighet med bestimmelserna i RFR 2.

Segmentsrapportering

Seco Tools olika enheter och bolag utgor en integrerad verksamhet och denna omfattar endast en
rorelsegren, skdrande metallbearbetning. Den l6pande ekonomiska resultatuppfoljningen och styr-
ningen utgér darfor frdn koncernen som helhet.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Det ér av vikt att en effektiv och systematisk riskbedomning sker av savél finansiella som affars-
méssiga risker. Seco Tools hantering av affarsrisker syftar ej till att undvika risker utan att identifi-
era, hantera och begrénsa effekten av dessa risker.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer for moderbolaget och koncernen utgdrs bland annat av fi-
nansiella risker, frimst valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker. Den av styrelsen faststillda fi-
nanspolicyn anger riktlinjer, mél och limiter for finansforvaltning och hantering av finansiella ris-
ker. Ndmnda policy reglerar dven ansvarsfordelningen mellan styrelse, foretagsledning och finans-
avdelning.

Andra faktorer av visentlig betydelse for koncernens och moderbolagets verksamhet och stéllning
ur ett allmént riskperspektiv utgors framst av ravaruforsorjning, kontinuerlig férnyelse av produkt-
portfoljen, god leveransservice samt en hog sékerhetsniva for koncernens anlédggningar och IT-drift
mot brand och dversvidmningar med mera.

Uppskattningar och antaganden om framtiden for redovisningsdndamal gors regelbundet. De upp-
skattningar och antaganden som kan innebéra en betydande risk for visentliga justeringar i redovi-
sade vérden pa tillgangar och skulder under ndstkommande rakenskapsperioder utgors framst av
skattedrenden och utestdende och eventuellt mjliga 6vriga tvister.

Ovanstéende risker och osikerhetsfaktorer beskrivs mer utforligt i drsredovisningen for rdkenskaps-
aret 2010. De riskbeddmningar av vésentlig art som beskrevs i nimnda arsredovisning kvarstar
ofordndrade vid utgdngen av éret.



Transaktioner med nirstiende

Seco Tools transaktioner med nérstaende avser i forsta hand Sandvik-koncernen, Seco Tools intres-
seforetag, en pensionsstiftelse 1 Sverige samt Seco Tools ledande befattningshavare. Transaktioner
med nédrstdende av vésentlig art finns endast med Sandvik-koncernen.

Narstaendetransaktioner beskrivs mer utforligt pa sidan 86 i rsredovisningen for rikenskapsaret
2010. Under éret har omfattningen pad ndmnda transaktioner ej visentligt foréndrats.

Personal

For att mota behovet av 6kade produktionstakter 6kade antalet anstéllda i produktionen under forsta
halvaret 2011. Givet den allménna osdkerheten kring den framtida efterfrageutvecklingen reducera-
des bade produktionstakter och bemanning ndgot under andra halvaret. I linje med koncernens till-
véxtstrategi har ocksd rekryteringar genomforts pé tjanstemannasidan, framst inom siljkéren och
den globala FoU-organsationen.

Antal anstéllda i koncernen var vid utgangen av dret 5 595 (5 306).

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar uppgick under fjérde
kvartalet till 197 MSEK (187), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter till immateriella anliggnings-
tillgdngar utgjorde 6 MSEK (28). Ackumulerat for helaret uppgick investeringarna till 618 MSEK
(386).

De 6kade investeringarna i materiella anldggningstillgdngar avser till del modernisering och ut-
byggnad av fabriken for hdrdmetallpulver i Fagersta. Fabriken fardigstélldes under kvartal fyra och
idrifttagning sker successivt under 2012.

Forvarv

De under 2010 forvérvade foretagen i USA och Frankrike omsatte 329 MSEK under 2011, motsva-
rande en struktureffekt pd koncernens nettoomséttning om 5 procent. Det sammanlagda rorelsere-
sultatet for dessa foretag uppgick till 24 MSEK for heldret, innebdrande en rorelsemarginal om
cirka 7 procent.

Sandviks offentliga uppkopserbjudande

Seco Tools huvudigare Sandvik offentliggjorde den 7 november 2011 ett rekommenderat
erbjudande att forvirva samtliga utestdende aktier i Seco Tools. Sandvik meddelade den 16 januari
att erbjudandet accepterats av majoriteten av minioritetsaktiedgarna och att Sandvik ddrmed,
tillsammans med dotterbolag, innehar sammanlagt 98,7 procent av aktierna och 99,6 procent av
rosterna 1 Seco Tools. Anmélningsperioden for det offentliga erbjudandet har forléngts till den 26
januari. Sandvik har den 23 januari pakallat tvangsinldsen enligt aktiebolagslagen (2005:551) 1 syfte
att forvirva samtliga utestdende aktier.

Extra bolagsstimma

Pa begéran av Sandvik har Seco Tools styrelse kallat till extra bolagsstimma den 17 februari i syfte
att vdlja en ny styrelse for bolaget. Styrelsen for Seco Tools har vidare, pa begéran av Sandvik,
ansokt om avnotering av Seco Tools B-aktie frin NASDAQ OMX Stockholm.
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Utdelning

Till foljd av det pagéende offentliga uppkdpserbjudandet och kommande process for tvangsinldsen
foreslér styrelsen drsstimman att inte besluta om vinstutdelning, utan att vinsten éverfors i ny rik-
ning.

Arsstimma och arsredovisning

Arsstimma for verksamhetsiret 2011 kommer att hdllas den 27 april 2012 klockan 14.00 i Fagersta.
Kallelse till rsstimman kommer att utgd i vederborlig ordning. Arsredovisningen for Seco Tools
AB kommer att héllas tillgidnglig for allménheten pa huvudkontoret i Fagersta och distribueras till
de aktiedgare som sa begir fran och med den forsta veckan i april.

Ekonomisk information

Som en foljd av den forestaende avnotering frain NASDAQ OMX Stockholm kommer Seco Tools
framledes inte att offentliggdra ekonomisk information.

Fagersta den 1 februari 2012

SECO TOOLS AB (publ)

STYRELSEN

Informationen ar sddan som Seco Tools AB ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 1 februari 2012, kl.
07.45.

For kompletterande uppgifter var vénlig ring Per-Lennart Berg, Kommunikationschef, tel 0223-403 20, Lars
Bergstrom, VD och koncernchef, tel 0223-401 10 eller Patrik Johnson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas
till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillginglig under avsnittet "About Seco/Investor Relations" pa
Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer dr 556071-1060 och adressen
ar Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till huvudkontoret dr 0223-400 00.





