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Aret i sammanfattning

» Balansomslutning 234,0 (190,2) miljarder kronor

» Utlaning 168,1 (133,7) miljarder kronor

* Marknadsandel 65 (54) procent av medlemmarnas upplaning och 44 (35) procent
av kommunsektorns totala upplaning

» Rorelseresultat 396,1 (275,7) miljoner kronor

 Fortsatt hogsta kreditrating: Aaa (Moody’s) och AAA (S&P)

* Sju nya medlemmar, vilket innebar totalt 267 medlemmar

VD-kommentar

I tider av finansiell oro 6kar betydelsen av stabil och kostnadseffektiv finansiering for
den kommunala sektorn. S har varit fallet dven under 2011, ett ar dir framforallt
den europeiska skuldkrisen bidrog till stor osdkerhet pa finansiella marknader, med
okade kostnader och bekymmer for ldntagare att finansiera sin verksamhet. Kommu-
nernas finanssamarbete via Kommuninvest har fortsatt att starkas — 267 kommuner
och landsting 4r nu medlemmar. Med hogre utlaningsvolymer 4n nagonsin tidigare
synliggors vardet av samverkan och Kommuninvests 6kade bidrag till finansiell stabi-
litet. Under 2011 har Kommuninvests roll som den ledande finansieringsinstitutionen
for hela den svenska kommunsektorn befasts, med en marknadsandel pa 65 % av
medlemskommunernas upplaning.

Under 2011 passerade Kommuninvest, for forsta gangen, 150 miljarder kronor i
utldning. En 6kning som dr naturlig och som jag forviantar mig kommer att fortsitta.
Det reformerade regelsystemet inom den finansiella sektorn, med ckade krav pa ka-
pital och likviditet, leder generellt till en hogre prisniva for bankutlaning till svenska
kommuner och darfor till en 6kad efterfragan pa Kommuninvests krediter. Vi vinner
nio av tio upphandlingar.

I Frankrike och Nya Zeeland har man utvecklat nya modeller for finansiering av den
kommunala sektorn och det ar dven pa gang i Storbritannien. Vi vialkomnar fler kol-
legor pa den internationella arenan. Det ar sarskilt angeldget 1 arbetet med framtida
regelsystem for finansiella institutioner. Dar ar vi sjdlva en aktiv paverkare, bade pa
det nationella och internationella planet, men vi behover fi en starkare gemensam
rost och det kan bara ske om kommunfinansieringsinstituten i varlden blir fler. Idag
utformas regelverken i stor utstrackning med utgangspunkt fran de storsta bankerna
och man kan kianna att mangfalden inte aterspeglas. Specialiserade aktorer hamnar

ibland i klam.

Pagaende regelforandringar paskyndar behovet av att tydliggora Kommuninvests
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uppgift och roll, inte bara i EU-perspektivet utan dven i ett nationellt perspektiv.

P4 samma sitt som det ar naturligt att staten har en egen upplaningsfunktion dr det
naturligt att den kommunala sektorn har en egen upplaningsfunktion, och att regel-
verk och foreskrifter ger forutsattningar for en sadan verklighet. Det géller exem-
pelvis fragan om stabilitetsavgiften, som resulterade i en 6kning av Kommuninvests
totala kostnader med 50 % under 2011, men dven den foreslagna regleringen avse-
ende en s.k. leverage ratio.

Var omvirld

Under 2011 tog den finansiella krisen, som nu framst blivit en statsskuldkris, for-
nyad fart. Aven om omfattande insatser, som villkorade stod, subventionerade lan
fran ECB och stabilitetspakten har bidragit till att stabilisera marknaderna, kvarstar
risken for att ett eller flera lander inte kommer att kunna klara sina dtaganden och
kanske lamna eurosamarbetet.

Aven om Sverige klarat sig bittre 4n de flesta som ett resultat av en fortsatt aterhall-
sam finanspolitik och en ansvarstagande kommunal sektor, paverkas var ekonomi
direkt av utvecklingen i eurozonen.

Ett starkt kommunalt sjdlvstyre med sjalvstindig beskattningsratt, ett starkt kommu-
nalt skatteutjamningssystem och ett fungerande socialt kontrakt med hog skattemo-
ral och beredskap att acceptera nodvindiga atstramningar innebir att den svenska
kommunsektorn i ett internationellt perspektiv dr synnerligen robust.

De svenska kommunerna arbetar ocksa aktivt med att utveckla sin finansieringsstra-
tegi, vilket bland annat synts i den 6kande andelen lan som tas upp genom Kommun-
invest. Enligt Kommuninvests berdkningar har kreditgivningen till kommunsektorn
via banker minskat med 50 miljarder kronor pa tre ar. En positiv trend ar att den
genomsnittliga kapitalbindningen bland Kommuninvests lantagare har okat fran 1,4
till 1,8 4r under 2011, dven om den bor oka ytterligare.

Fortsatt medlemstillstromning

Till Kommuninvest anslot sig under aret sex nya kommuner och ett landsting och
dirmed hade Kommuninvest 267 (260) medlemmar, varav 259 (253) kommuner och
8 (7) landsting vid utgangen av 2011.

Nya medlemmar under 2011 var:

e Norrtilje kommun

e Landstinget Dalarna

e Solna Stad

e Perstorps kommun

e Nykopings kommun

¢ Gislaveds kommun

* Boras stad
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Antal medlemmar och utlaning 2002-2011
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Bibehallen hogsta kreditvardighet

Kommuninvest har fortsatt hogsta kreditbetyg hos saval Moody’s (Aaa, 2002) och
Standard & Poor’s (AAA, 2006). Kreditbetyget dterspeglar den samlade finansiella
styrkan i den kommunala sektorn i sin helhet och i Kommuninvest.

Kommuninvest har dven hogsta mojliga kreditbetyg for den kortfristiga upplaningen.

Resultat

Rorelseresultatet (resultat fore skatt och bokslutsdispositioner) uppgick till 396,1
(275,7) mkr. I rorelseresultatet ingar orealiserade marknadsvardesforandringar om
+13,2 (-86,5) mkr. Rorelseresultat exklusive effekter av orealiserade marknadsvar-
desforandringar uppgick till 382,9 (362,2) mkr. Resultat efter bokslutsdispositioner
och skatt inklusive orealiserade marknadsviardesforandringar uppgick till 300,6
(140,6) mkr.

Rintenettot 6kade med 33 procent till 572,6 (432,1) mkr. Okningen ir hinforlig dels
en Okning av utlaningsvolymen, i nominella termer (faktiskt utlanat), med 25 procent
under dret samt att lan omsatts till nya hogre marginaler. I enlighet med dgarnas di-
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rektiv bidrar 6kade marginaler mellan upp- och utlaning till att Kommuninvests egna
kapital vixer i takt med att utlaningsvolymen okar.

Nettoresultat av finansiella transaktioner under aret uppgick till +72,1 (+17,2) mkr.
Aterkép av emitterade virdepapper samt forsiljning av finansiella instrument har
bidragit positivt till resultatet med 58,9 (102,5) mkr vilket redovisas under nettore-
sultat av finansiella transaktioner.

Orealiserade marknadsvirdesforandringar redovisade i resultatrakningen uppgar
till +13,2 (-86,5) mkr och redovisas under nettoresultat av finansiella transaktioner.
Under 2011 har Kommuninvest redovisat orealiserade vinster pa basisswapar och
orealiserade forluster i placeringsportfoljen till f6ljd av den europeiska skuldkrisen
samt den allminna utvecklingen pa kapitalmarknaderna.

Kostnaderna uppgick till 240,1 (169,4) mkr. Stabilitetsavgiften ingar i de redovisade
kostnaderna med 83,6 (41,2) mkr. Okningen beror primirt pa att endast halv avgift
utgick ar 2010. Stabilitetsavgiften utgjorde 35 (25) procent av de totala kostnaderna
1 Kommuninvest.

Undantaget stabilitetsavgiften ckade kostnaderna med 22 procent till 156,5 (128,2)
mkr. Utlaningstillvaxten i kombination med stora férandringar i regelsystemen och
utveckling av Kommuninvests nationella och internationella upplaningsprogram stal-
ler storre krav pa verksamheten och leder till hogre kostnader. Kostnaderna i procent
av utldningen har dock minskat fran 0,096 % till 0,093 %.

Finansiell stallning
Balansomslutningen 6kade till 234,0 (190,2) mdkr till f6ljd av 6kad utlaning och
upplédning.

Utlaning

Kommuninvests utlaning uppgick vid arets slut till 168,1 (133,7) mdkr. I nominella
termer var utlaningen 165,7 (132,9) mdkr, en okning med 25 procent jamfort med
foregaende ar. Okningen forklaras av att Kommuninvest successivt 6kar sin andel av
befintliga medlemmars upplaning och av tillkommande medlemmar.

Upplaning

Upplaningen uppgick vid arets slut till 222,2 (177,3) mdkr. Huvuddelen av Kom-
muninvests upplaning sker i form av emitterade obligationer (for l1optider over 1 ar)
och certifikat (for loptider under 1 ar). En mindre del av upplaningen sker som direkt
lanefinansiering (bilaterala laneavtal med 6verstatliga institutioner). Kommuninvest
agerar i loptider mellan 1 dag och 30 ar.

Placeringar

Vid arets slut uppgick Kommuninvests likviditetsreserv till 52,1 (43,3) mdkr, mot-
svararande 31 (32) procent av utlaningsvolymen. Storre delen av placeringarna ar i
vardepapper utgivna av svenska staten, statligt garanterade finansiella institutioner
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inom OECD, samt banker i Norden. For att sakerstilla en hog likviditet far place-
ringar endast ingds hos motparter som har ett kreditbetyg om lagst A2 fran Moody’s
och/eller A fran Standard & Poor’s, alternativt ar medlemskommuner.

Kommuninvest har ingen direkt exponering mot Grekland, Irland, Italien eller
Portugal i placeringsportfoljen men vi har direkt exponering mot Spanien genom tva
investeringar i den spanska statligt garanterade banken Instituto Credito Oficial pa
80 mUSD samt 50 mEUR, vilket motsvarar 551 mkr respektive 446 mkr i bokfort
virde.

Derivat

Derivat med positivt respektive negativt marknadsvirde uppgick till 13,7 (13,0)
mdkr respektive 9,4 (10,8) mdkr. Derivatkontrakt anvinds som riskhanteringsinstru-
ment for att hantera marknadsrisker i verksamheten.

Efterstallda skulder
Efterstillda skulder bestar av ett evigt forlagslan frin Kommuninvest ekonomisk
forening.

Eget kapital

Vid utgdngen av 2011 uppgick det egna kapitalet till 714,4 (782,8) mkr efter kon-
cernbidrag till Kommuninvest ekonomisk forening. Inklusive den kommande insat-
sen fran Kommuninvest ekonomisk forening som skall beslutas pa foreningsstimman
2012, uppgar eget kapital till 990,4 (782,8) mkr. Forutom arets vinst och koncern-
bidrag till Kommuninvest ekonomisk forening enligt ovan har det egna kapitalet
paverkats av forandringar i marknadsvarden for finansiella tillgdngar klassificerade
som ”finansiella tillgdngar som kan siljas” samt effekter fran placeringar som tidi-
gare omklassificerades till lane- och kundfordringar som redovisas direkt mot 6vrigt
totalresultat.

Genom beslut pa foreningsstimman 2011 och forutsatt att beslutet bekriftas pa
foreningsstimman 2012 kommer Kommuninvest ekonomisk férening fran och med
rakenskapsaret 2011 att anvinda sig av 6verskottsutdelningsformen dterbaring for
att synliggora resultatet i Kommuninvest i Sverige AB hos dgarna/medlemmarna i
Kommuninvest ekonomisk forening. Samtidigt infors en arlig insatsskyldighet pa
overskottsutdelningen. Det innebir att 4garna/medlemmarna kan tillgodogora sig
resultatet i Kommuninvest i Sverige AB samtidigt som 6verskottsutdelningen, efter
skatt, kan anvindas for att starka kapitalbasen i Kommuninvest i Sverige AB.

Aktiekapital

Genom det bemyndigande som drsstimman gett styrelsen har aktiekapitalet under
aret okat med 3,9 (18,8) mkr genom nyemission. Syftet dr att starka bolagets eko-
nomiska bas genom att 6verfora insatser frain nya medlemmar i foreningen. Sdadana
overforingar har gjorts regelbundet i takt med stigande medlemsantal. Aktiekapitalet
uppgar till 292,4 (288,4) mkr fordelat pa 2 923 850 (2 884 550) aktier.
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Kreditférluster
Kreditforlusterna uppgick till 0 (0) mkr.

Kapitaltédckning

Kapitaltickningskvoten uppgick till 5,71 (10,09). Den lagstadgade miniminivan ar
1,0. Kapitaltackningsgraden uppgick till 45,7 (80,7) procent. Kommuninvest har
fastlagt en intern kapitaltickningskvot som inkluderar ett extra riskutrymme som
buffert for risker som inte beriaknas for i pelare 1 och 2.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Kommuninvest moter i sin verksamhet ett antal risker och osikerhetsfaktorer som
negativt kan paverka bolagets resultat, finansiella stallning, framtidsutsikter eller
mojlighet att uppna faststillda mal.

Den allminna utvecklingen pa kapitalmarknaderna, inklusive rianteutveckling och
likviditetssituation, samt investeringsviljan pa olika marknader kan paverka konkur-
renssituationen och hur Kommuninvests konkurrensfordel utvecklas.

Medarbetare och miljé

Antalet medarbetare 6kade under dret med sex personer och uppgick vid arsskiftet
till 59 (53). Kommuninvest bedriver ingen verksamhet som ar tillstandspliktig enligt
miljobalken. Kommuninvest har sedan tidigare en antagen miljopolicy

Utsikter for 2012

Det reformerade regelsystemet inom den finansiella sektorn, med 6kade krav pa ka-
pital och likviditet, leder generellt till en hogre prisniva for bankutlaning till svenska
kommuner och darfor till en 6kad efterfragan pa lan frin Kommuninvest bland saval
befintliga som potentiella kunder. Investerarnas intresse for att placera i virdepap-
per utgivna av institutioner med lag risk gor att intresset for Kommuninvest bedoms
kunna fortsdtta 6ka bland investerare. Kommuninvest bedéms dven under 2012
kunna ha en stabil utlaningstillvixt. En utmaning fér bolaget ar att kunna kombi-
nera tillvaxt i utliningen samtidigt som det egna kapitalets andel av balansomslut-
ningen uppndr dgarnas krav pa en nivda om minst 1 procent.

Koncernbidrag

Overgingen till dterbiring for 6verskottsutdelning innebir att Kommuninvest delar
ut vinsten via koncernbidrag till Kommuninvest ekonomisk forening. Det egna kapi-
talet minskar dirmed med 375 mkr per 31 december 2011. Overskottsutdelningen
aterfors till Kommuninvest som eget kapital efter foreningsstimman under april
2012. Efter avdragen skatt aterfors totalt 276 mkr som nytt insatskapital i Kommun-
invest i Sverige AB.

Styrelse
Vid bolagsstimman den 7 april 2011 valdes Bjorn Borjesson till ny ordférande och
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Ellen Bramness Arvidsson till vice ordforande. I 6vrigt bestar styrelsen av Lorentz
Andersson, Anna von Knorring, Catharina Lagerstam, Johan Torngren, Anna
Sandborgh och Kurt Eliasson.

Ledning

I den verkstillande ledningen ingar Tomas Werngren, verkstillande direktor, Maria
Viimne, vice verkstillande direktor, Johanna Larsson, administrativ chef, Anders
Gange, chef for Finansavdelningen, samt Pelle Holmertz, chef for Kundgruppen.

Bolagsstimman dger rum den 18 april 2012. Den 15 mars kan den fullstindiga
arsredovisningen for 2011 laddas ner frain Kommuninvests hemsida
www.kommuninvest.se.

Frdagor besvaras av:

Verkstillande direktor Tomas Werngren, tel. 070-645 06 69
Vice verkstillande direktor Maria Viimne, tel. 070-333 69 02
Kommunikationschef Anitha Holmberg, tel. 070-638 66 63
alt. anitha.holmberg@kommuninvest.se

Orebro 7 mars 2012
Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Denna bokslutskommuniké ar ej granskad av bolagets revisorer.

Kommuninvest i sammanfattning:

Kommuninvest &r ett kreditmarknadsbolag som dgs och garanteras av svenska kommuner och landsting.
Kommuninvests vision &r att vara det sjélvklara valet fér svenska kommuner och landsting nér det géller produkter
och verktyg for en effektiv finansférvaltning, med fokus pa finansiering. Kommuninvest lanar upp pa den inter-
nationella och nationella kapitalmarknaden till hégsta mdjliga rating, AaalAAA. Upplaningen har ldgsta méjliga
riskvérdering (BIS 0 procent). Bolaget &r penningpolitisk motpart i Riksbanken. De 269 medlemmarna utgér

90 procent av Sveriges kommuner och 40 procent av Sveriges landsting eller regioner. Balansomslutningen var
234 mdkr och utlaningen 168 mdkr vid slutet av 2011.
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RESULTATRAKNING
1 januari — 31 december
mkr [ 2011 2010
Ranteintakter 5401,6 3025,0
Réntekostnader -4 829,0 -2 593,0
RANTENETTO 572,6 432,1
Provisionskostnader -8,6 -4,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 72,1 17,2
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,3
SUMMA RORELSEINTAKTER 636,2 445,1
Allmanna administrationskostnader -230,0 -160,5
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -2,5 -2,7
Ovriga rorelsekostnader -7,6 -6,2
SUMMA KOSTNADER -240,1 -169,4
RORELSERESULTAT 396,1 275,7
Bokslutsdispositioner 13,9 -83,2
Skatt pa arets resultat -109,4 -51,9
ARETS RESULTAT 300,6 140,6
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
1 januari — 31 december
ARETS RESULTAT 300,6 140,6
Ovrigt totalresultat
Finansiella tillgangar som kan séaljas -99,0 -68,1
Finansiella tillgangar som kan séljas, dverfort till arets resultat -0,2 0,9
Lane- och kundfordringar -4,2 -4,2
Skatt hanforlig till komponenter i ¢vrigt totalresultat 27,2 18,8
ARETS OVRIGT TOTALRESULTAT -76,2 -52,6
ARETS TOTALRESULTAT 2244 88,0
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BALANSRAKNING
Per 31 december
mkr IE 2010
TILLGANGAR
Kassa 0,0 0,0
Belaningsbara statsskuldférbindelser 10 841,7 12 887,7
Utlaning till kreditinstitut 1734,5 1697,6
Utlaning 168 070,5 133 729,1
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 39518,7 28 759,5
Aktier och andelar 1,3 1,0
Aktier och andelar i intresseforetag 0,5 0,5
Derivat 13 687,2 13 024,0
Materiella tillgangar 6,7 6,9
Ovriga tillgangar 148,3 67,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19,0 26,4
SUMMA TILLGANGAR 234 028,4 190 200,2
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 4149,4 3438,9
Emitterade vardepapper 218 037,4 173 851,9
Derivat 9354,5 10 794,2
Ovriga skulder 4554 66,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11,5 441
Avsattningar 1,6 1,2
Efterstallda skulder 1000,2 1002,9
Summa skulder och avséttningar 233 110,0 189 199,5
Obeskattade reserver 204,0 217,9
Eget kapital 714.,4 782,8
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 923 850 respektive 2 734 550 st aktier och kvotvarde 100 kr) 292,4 273,4
Pagaende nyemission (0 respektive 150 000 st aktier och kvotvarde 100 kr) - 15,0
Reservfond 17,5 17,5
Fritt eget kapital
Fond for verkligt varde -87,6 -11,3
Balanserad vinst 191,5 347,6
Arets resultat 300,6 140,6
Summa eget kapital 714,4 782,8
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 234 028,4 190 200,2
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for egna skulder 3516,9 4 808,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga
Ataganden
Utstallda laneloften 1576,0 1856,0




